Die \Wasser-
nfrastruktur-Anleihe
n der Presse

Die Wasser-Infrastruktur-Anleihe 3 ist die Fortsetzung einer
Erfolgsgeschichte. Insgesamt hat die Serie bereits

reichlich Aufmerksamkeit und Resonanz in der Presse erfahren.
Nachfolgend finden Sie einige Pressestimmen flr Sie aufbereitet:

www.fondsprofessionell.de | 2/2017
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Erneuerbare Energieflaute

Wind-, Solar- und Wasserinvestments sind langst nicht mehr so gefragt wie friiher.
meprechend uberschaubar ist das Angebot geworden. Ein Marktiiberblick.

Wasser in Nordamerika

Der Anbieter Apano widmet sich Nordame-
rika und den dortigen Schwierigkeiten in der
Wasserwirtschaft. Dass das nicht in Europa
geschieht, liegt fiir Geschifisfiihrer Markus
Sievers auf der Hand: ,,In Kanada und in den
USA sind die politischen und rechtlichen
Risiken deutlich reduziert. Einen solchen Rah-
men bietet Europa derzeit nicht.” Auflerdem
sei die Privatisierung von Infrastrukturprojek-
ten in Nordamerika fortgeschrittener.

Die deutschen Anleger beteiligen sich {iber
die siebenjihrige ,,Wasser-Infrastruktur-An-
lethe 2* an einer Wasserkraftanlage, einer
Wasseraufbereitung und an einem Abwasser-
system, das aus zehn Projekten besteht. Alle
Projekte laufen laut Sievers nach Plan. Das
Gesamtinvestitionsvolumen betrigt 120 Mil-
lionen Euro, weshalb in dieses Portfolio schon
die erste Wasser-Anleihe von Apano und eine
nicht éffentlich angebotene Anleihe investiert
haben. Beraten wird die Emittentin von der
Signina Capital, die sich seit 2008 auf dieses
Thema konzentriert.

Apano plant eine jihrliche Ausschiittung
von 5,5 Prozent, wobei die Auszahlungen
halbjdhrlich erfolgen. Das Wihrungsrisiko
wird vollstdndig abgesichert. Die dafiir iibli-
chen Kosten sind in den Renditeberechnun-
gen berticksichtigt. Grof3e politische Risiken
sicht Sievers derzeit ebenfalls nicht: ,,Das von
Prisident Trump angedachte Infrastruktur-
programm wiirde das Thema echer positiv

beeinflussen.™
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So fliefden reichlich Zinsen ins Depot

Wasserinfrastruktur-Anleihe 2 » Ziel sind 5,5 Prozent Rendite im Jahr

asserinvestments sind
angesichts demografi-
scherundklimatischer

Verinderungen weltweit einer
der vielversprechendsten Wachs-
tumsmirkte. Fiir Zinssammlerin-
teressantist die Wasserinfrastruk-
tur-Anleihe 2 des Dortmunder In-
vestmenthauses Apano, die einen
Zugang zu einem Portfolio von
drei bereits bestehenden Wasse-
rinfrastruktur-Anlagen in Nord-

amerika ermoglicht. Die Schwer-
punkte liegen auf Wasserkraft,
Filtration, Wasseraufbereitung
und Versorgungsinfrastrukturen.
Zielist es, jihrlich 5,5 Prozent der
jeweiligen Investitionssumme in
zwei halbjihrlichen Tranchen
auszuschiitten. Diese Ausschiit-
tungen basieren auf Zahlungen
der Wasserinfrastruktur-Anla-
gen, in dieinvestiertwird. Das ein-
gesetzte Kapital soll zum Laufzeit-

endeam15.12.2024 zuriickgezahlt
werden. Die Zeichnungsfrist der
Anleihe endet am 22. August
(ISIN: DEOOOA2EHOR4), Emissi-
onsdatum ist der 25.08.2017. Die
Mindestanlagesumme liegt bei
5000 Euro. Der Ausgabeauf-
schlag hiingt von der Zeichnungs-
summe ab und liegt zwischen
zwei und fiinf Prozent. Eine vor-
zeitige Riickgabe durch den Anle-
ger ist nicht moglich. pg
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ANALYSE: APANO - WASSER-INFRASTRUKTUR-ANLEIHE 3

Dasselbe jetzt in grin
08.01.2018 von Tilmann Welther

Angebot. Die Apano GmbH, Anbieter alternativer In-
vestments mit Sitz in Dortmund, bietet derzeit die dritte
Tranche einer Wasser-Infrastruktur-Anleihe an. Uber die
North America Water Infrastructure Bonds 2017 (24)
(R.111)" einem Sondervermdgen nach luxemburgischem
Recht, investieren Anleger indirekt in ein Portfolio ver-
schiedener wasserwirtschaftlicher Anlagen in USA und
Kanada, das den Referenzkorb flr die Anleihe bildet. Das
Zertifikat ist Uber die luxemburgische Opus-Chartered
Issuances S.A. verbrieft, die Investorengelder werden von
ihr als gesondert zu verwaltendes Teilvermogen gehalten.
Die Anleihe kann ab 5.000 Euro gezeichnet werden, sie
hat eine Laufzeit von 7 Jahren und sieht eine Verzinsung
von 5,5 Prozent jahrlich vor. Je nach Zeichnungssumme
wird ein Agio zwischen 2 und 5 Prozent féllig.

Zielmarkt. Die nordamerikanische Infrastruktur hat
groBen Instandhaltungs- und Modernisierungsbedarf.
Weil aber auch in den USA und in Kanada die 6ffentlichen
Haushalte immer weniger in der Lage sind, wasserwirt-
schaftliche Grof3projekte alleine zu finanzieren, entste-
hen zunehmend Public-Private Partnerships (PPP), oder
es werden Projekte auch komplett an private Dienstleis-
ter abgegeben. Durch diese Offnung entstehen Partizipa-
tionsmoglichkeiten fur private Anleger. Da die Nachfrage
nach Wasser oder Strom aus Wasserkraft in den Gemein-
den vor Ort weitgehend bekannt und stabil ist und auf
der Basis in der Regel sehr lange laufender Abnahmever-
trage vergltet wird, zeichnen sich wasserwirtschaftliche
Infrastrukturprojekte in Nordamerika durch vergleichs-
weise hohe Planbarkeit aus.

Green Bond Principles. Anders als bei den vorausgegan-
genen Tranchen hat Asset Manager Signina diesmal die
Projekte im Lichte der ,Green-Bond-Prizipien” unter-
sucht und das Ergebnis von unabhangiger Seite, durch
die Wirtschaftsprifungsgesellschaft BDO beurteilen las-
sen. BDO bestétigt, dass die Ziel-Projekte, die Signina in
den Referenzkorb eingebracht hat, den Nachhaltigkeits-
kriterien der International Capital Market Association
entspricht. Die in Zurich ansassige ICMA ist ein Bran-
chenverband, der fir Kapitalmarktteilnehmer Standards
und Verhaltenskodizes erarbeitet, darunter beispiels-
weise die hier Pate stehenden Green-Bond-Principles.
Sie sollen sicherstellen, dass bei der Auswahl, Bewertung
und Bewirtschaftung von Investitionsprojekten Kriterien
Okologischer Nachhaltigkeit eingehalten werden und dar-
Uber transparent berichtet wird - und nicht etwa Wasser
als weltweit knappe und hochpolitische Ressource zur
Ware oder zum Spekulationsobjekt wird.

~=fondstelegramm

Erfahrung. Wesentlicher Partner ist die in ZUrich ansas-
sige 2006 gegrindete Signina Capital AG. Sie sucht die
Zielinvestments aus und wird sie wahrend der Laufzeit
der Anleihe betreuen und kontrollieren. Mitgriinder und
Vorstand der Signina ist Martin Klock. Seit 1999 - vor
Grindung der Signina unter anderem fur die UBS tatig

- verantwortet er Investitionen in wasserwirtschaftliche
Anlagen in einem Gesamtvolumen von zusammen rund
einer Milliarde US-Dollar. Wegen der hoheren Rechts-
sicherheit werden allein Projekte in USA und Kanada in
Betracht gezogen. Hier verfligt Signina Uber langjéhrige
Verbindungen zu staatlichen Stellen und privaten Firmen
der Wasserwirtschaft und ist mit eigenen Leuten vor
Ort. So kann sie sich etwa Uber die kanadische Firma
Clearford, die ein dezentrales System zur Abwasserrei-
nigung entwickelt hat, an diversen PPP beteiligen. In den
USA pflegt Signina Verbindungen zum US Army Corps
of Engineers, das neben dem Bau und dem Unterhalt
militarischer Infrastrukturprojekte auch Bauingeni-
eursdienstleistungen fur zivile GroBprojekte staatlicher
Auftraggeber Gbernimmt, zum Beispiel den Bau und die
Bewirtschaftung von Staudammen zur Stromgewinnung
aus Wasserkraft. Alle bereits platzierten Tranchen haben
bisher planmafig ausgezahlt. Die erste privat platzierte
Tranche liegt mit bisher 5,65 Prozent p.a. leicht oberhalb,
die beiden folgenden genau auf dem Prognosewert von
jahrlich 5,5 Prozent.

Ein interessanter Zielmarkt und die Erfahrung der
Partner machen das Angebot plausibel. Das Verhiltnis
von Risiko und Chancen scheint ausgewogen. Kann in
die engere Wahl gezogen werden.
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FUCHS ¥ KAPITAL

Produktcheck: Wasser-Infrastruktur-Anleihe 1

Privatanleger haben wenige Moglichkeiten, in An-
lageklassen auflerhalb von Aktien, Anleihen oder
Immobilien zu investieren. Meist scheitern Investiti-
onen in alternative Anlagen wie Infrastrukturprojekte,
Windkraft oder Solarenergie an zu hohen Kapitalanfor-
derungen, an einer zu geringen Kenntnis des jeweiligen
Marktes oder einer adiquaten Beurteilung der moglichen
Chancen sowie der Risiken. Solche Projekte bleiben da-
mit meist grollen Investoren vorbehalten.

Trotzdem konnen Privatanleger im renditetrichti-
gen und zukunftsweisenden Markt der Wasserinfra-
struktur-Investments mit tiberschaubaren Betrigen
investieren. Moglich wird dies durch eine Wasserinfra-
struktur-Anleihe des Dortmunder Investmenthauses
APANO. [...] Mit der Anleihe partizipieren Anleger
an der wirtschaftlichen Entwicklung eines Wasserinfra-
struktur-Portfolios. Geplant sind jihrliche Zinsausschiit-
tungen in Hoéhe von 55% p.a. sowie die Riickzahlung
der Anlethe zum Nennwert (100%) zum Laufzeitende.
Je nach wirtschaftlicher Entwicklung des Projektportfo-
lios und der VerduBerungserlose der Teilfonds zum Lauf-
zeitende besteht die Chance (und das Risiko), hohere
(niedrigere) Riickzahlungen zu erhalten.

Was macht diese Wasserinfrastruktur-Anleihe so
besonders? Mit dieser Anleihe erhalten Privatanleger
die Moglichkeit, sich bereits mit vergleichsweise gerin-
gen Anlagesummen an ausgewihlten und bereits beste-
henden Wasserinfrastruktur-Projekten zu beteiligen. Die
Mindestanlagesumme betrigt 5.000 Euro. Hohere Zeich-
nungsbetrige miissen durch 1.000 teilbar sein.

Die Anlage-Story ist aussichtsreich. Denn der Be-
datf an sauberem Wasser und regenerativer Energie aus
Wasserkraft steigt stetig an. Der ,,Wassermarkt™ ist also
ein wachsender Zukunftsmarkt. Zudem entwickeln sich
die Einnahmen aus Beteiligungen an Wasserinfrastruk-
tur-Anlagen seit Jahrzehnten unabhiingig von Konjunk-
turzyklen oder dem Auf und Ab an den Finanzmirkten.
Investoren im Bereich Wasserinfrastruktur konnen dar-
um also mit stabilen und tendenziell eher steigenden Er-
tragen aus ihren Investments rechnen.

Mit der Wasserinfrastruktur-Anleihe 1 partizipie-
ren Anleger an bewihrten Technologien sowie der
Zusammenarbeit mit bekannten Herstellern und
Betreibern. Die Schwerpunkte liegen auf Wasserkraft,
Filtration, Entsalzung, Wasseraufbereitung und Versor-
gungsinfrastruktur. Risikoinvestitionen in neue Projek-
te sind ausgeschlossen. Alle Projekte sind bereits ,,am
Netz*.

Die einzelnen Projekte sind iliberwiegend in angel-
sichsischen Lindern mit einem stabilen politischen
Umfeld und Wasserverordnungen angesiedelt. Die
Betreiber der Wasserinfrastruktur-Anlagen sind staatli-
che bzw. 6ffentliche Stellen wie beispielsweise Landes-
regierungen oder Kommunalverwaltungen. Die miissen
einerseits die Wasser- und Energieversorgung sicherstel-
len. Andererseits sind sie aber oft nicht in der Lage, die
erforderlichen Infrastrukturprojekte zu finanzieren. Die
Vertrige mit diesen Betreibern sind meist sehr langfristig
und mit hoher Planungssicherheit ausgelegt. Sie laufen
in der Regel tiber mehrere Jahrzehnte und erwirtschaften
stabile und planbare Ertrige.

Emittentin der Anleihe ist die OPUS-CHARTERED
ISSUANCES - ein in Luxemburg ansisssiger, ban-
kenunabhingiger Emittent. Anders als bei herkémm-
lichen Bankemissionen werden bei Opus die Vermdogens-
werte fiir jede einzelne Emission in einem gesonderten
Teilvermogen (Fonds) gehalten. Ein Emittentenrisiko ist
dadurch weitgehend ausgeschlossen. [...]

Bewertunasfazit:

Investitionen in Wasser-Infrastruktur
entwickeln sich koniunkturunabhénaia.
Mit solchen Investments Idsst sich ein
lanafristia ausgerichtetes Anlageportfolio
erganzen. Die geplante Ausschiittung von
5,5% Ertrag pro Jahr erscheint aufgrund
vergleichbarer Vergangenheitswerte
realistisch. Die Kosten fiir den Anleaer
beweagen sich auf marktiiblichem Niveau.
Ein Manko ist die UnverduBerbarkeit der
Anlage wihrend der siebenjghrigen Lauf-
zeit. Aufgrund der Anleihe-Konstruktion
ist dies jedoch kaum anders darstellbar.
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WASSER-INFRASTRUKTUR-ANLEIHE
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So investieren Sie in das Thema der Zukunft -

apano-Geschaftsfuhrer Markus Sievers im Interview

[...] Nun kann man sich ja dem Thema ,Wasser als Investiti-
on“ aus verschiedenen Richtungen nahern. Welchen

Weg wahlen Sie?

Der Zugang zu sauberem Wasser ist lebensnotwendig

und die Sicherung dieses Zuganges ist in Deutschland

eine Kernaufgabe staatlicher Daseinsvorsorge. 99 % der
deutschen Bevolkerung sind an eine 6ffentliche Trinkwas-
serversorgung angeschlossen. Die Wasserversorgung in
Deutschland ist in 6ffentlicher Hand. Das ist gut so und
vorbildlich. Es gibt allerdings Lander, in denen

die Wasserwirtschaft privatwirtschaftlich organisiert ist.
Der angelséchsische Kulturbereich zum Beispiel hat andere
Vorstellungen, als wir in Deutschland.

Man begriindet beispielsweise in den USA und Kanada die
Privatisierung der Wasserbewirtschaftung mit der Uberzeu-
gung, dass privatwirtschaftliche Betriebe wirtschaftlicher
arbeiteten, als staatliche Monopole.

Und insbesondere dort gibt es noch viel zu tun, dennin

den USA und in Kanada - wer hatte das vermutet - versi-
ckernimmer noch zu viele Schadstoffe und auch Klaran-
lagen arbeiten hinsichtlich ihres Wirkungsrades unter

dem, was heute moglich ist. Mit der Wasser-Infrastruk-
tur-Anleihe 2 investieren Sie in ein Portfolio aus gleich
mehreren bestehenden Wasser-Infrastruktur-Objekten

in Nordamerika. Die Schwerpunkte liegen auf Wasserkraft,
Wasseraufbereitung und Versorgungsinfrastrukturen.

vom 21.05.2017

Was unterscheidet die Wasser-Infrastruktur-Anleihe
bspw. von klassischen Beteiligungsformen?

Anleger partizipieren mit der Wasser-Infrastruktur-Anlei-
he 2 an bewahrten Technologien in Zusammenarbeit mit
grof3en und bekannten Herstellern und Betreibern. Zudem
werden ausschlielich bereits bestehende, funktionierende
Wasser-Infrastruktur-Anlagen, die zuvor immer im Ein-
zelfall intensiv geprift wurden, ausgewahlt. Ein Bau- oder
Genehmigungsrisiko ist somit ausgeschlossen.

[..]

Fir welchen Anlegertyp ist die Wasser-Infrastruktur-
Anleihe besonders geeignet?

Mit der Wasser-Infrastruktur-Anleihe erhalten Privat-
anleger die Moglichkeit, sich bereits mit vergleichsweise
geringen Anlagesummen an ausgewahlten und bereits
bestehenden Wasserinfrastruktur-Projekten zu beteiligen.
Die Mindestanlagesumme betragt 5.000 Euro.
Grundsatzlich kann die Wasser-Infrastruktur-Anleihe
flr Anleger interessant sein, die regelmafige Ertrage
erzielen und moglichst unabhangig vom Auf- und Ab der
Borsen sein mochten. Trotzdem sollten sich Investoren
natdrlich ein grindliches Bild machen und gut Uberlegt
ein Investment Uber 7 Jahre tatigen. FUr unerfahrene
Investoren ist es daher sicher eingeschrankt geeignet.

Vielen Dank fur das Interview, Herr Sievers!

@ AlsterAnleger Juli 2017

ALTERNATIVES INVESTMENT — apano Wasser-Infrastruktur-Anleihe

Die Zukunft der Geldanlage ist fliissig

Wasser“ist das Thema der Zukunft. Der Bedarf nach sau-
berem Wasser einerseits und nach Energiegewinnung durch
Wasser andererseits steigt stetig. Die 6ffentliche Hand
stolt zunehmend an ihre Grenzen beim Bau und Unterhalt
der dazu notwendigen Wasser-Infrastruktur-Anlagen. Mit
der Wasser-Infrastruktur-Anleihe 2 haben Anleger die Mog-
lichkeit, an bestehenden Wasser-Infrastruktur-Projektenin
Nordamerika mit dem Ziel zu partizipieren, eine jéhrliche,
borsenunabhangige Ausschittung von 5,50% bei Riickzah-
lung des Investitionskapitals zu erwirtschaften. [...]

Statement von Markus Beckmann, RC Hamburger Vermdgen

Mit der Wasser-Infrastruktur-Anleihe erhalten Privat-
anleger die Maglichkeit, sich bereits mit vergleichs-
weise geringen Anlagesummen an ausgewdhlten
und schon existierenden Wasserinfrastruktur-Pro-
jekten zu beteiligen. Die Mindestanlagesumme
betrdgt 5.000 Euro. Grundsatzlich kann die Wasser-
Infrastruktur-Anleihe fiir Anleger interessant sein, die
regelmdBiae Ertrdqe erzielen und méalichst unabhdnaia vom Auf und Ab der
Bérsen sein méchten.

ﬁ“' -

Hinweise und Risiken

Die vorliegende Werbemitteilung dient ausschlie8lich Marketingzwecken
und ist nicht als Anlageberatung zu sehen. Sie stellt keine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes dar. Das 6ffentliche Angebot erfolgt ausschlielich
auf Grundlage des Prospekts.

Die Anleihe unterliegt dem Solvenz- und Bonitatsrisiko der Emittentin Opus
- Chartered Issuances S.A. Anleger tragen das Risiko in Bezug auf die Wer-
tentwicklung des Referenzkorb. Die Anleihe kann auch zu einem Wert von
null zurlickgezahlt werden. In der Vergangenheit erzielte Renditen lassen
keine Ruckschlisse auf die tatsachliche zukinftige Wertentwicklung zu. Die
Anleihe schittet halbjahrlich Zinsen in der Hohe der Ausschittungen aus,
die ein fiktiver Investor in die Referenzwerte erhalten hatte.

Redaktionsschluss: Oktober 2017.

Der Prospekt kann nach seiner Verdoffentlichung kostenlos bei der
apano GmbH, LindemannstraBe 79, 44137 Dortmund,
Tel.: 0800 - 66 88 900, www.apano.de, angefordert werden.
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