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Im Dezember investierte der IV Mikrofinanzfonds 16,75 Millionen US-Dollar und 20,7 Millionen Euro
in unverbriefte Darlehensforderungen. Dadurch wurden Mikrofinanzinstitute (MFIs) in der Republik
Moldau, Tadschikistan, Bolivien, Georgien, Ecuador und China refinanziert.

Die Wertentwicklung betrug in diesem Monat in der Al-Klasse -0,05 Prozent und die annualisierte

Rendite seit Auflage 1,31 Prozent.

Wertentwicklung und Kennzahlen

Wertentwicklung 01.08.2015-31.12.2021°

Fondsvol. gesamt in Mio.! 840,28 EUR

110 %
Fondsvol. Al-Klasse in Mio. 11,05 EUR
Anteilspreis? 98,94 EUR
Performance
Monat 005%  105%
Jahr 1,52%
seit Auflage p.a.’ 1,31%
Volatilitt (1 Jahr) 0,47%
100 % -
Sharpe Ratio (seit Aufl.)* 1,25 e N ® o o =
Max. Drawdown (seit Aufl.) -3,12% & & 8 & & RJ
Wertentwicklungshistorie in Prozent®
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2021-AI 009 010 028 005 000 024 003 020 023 016 017 -005 1,52
2020-A1 012 005 -046 -255 079 017 078 018 18 021 019 029 009
2019-AI 007 002 008 019 008 000 021 008 014 010 016 011 1,78
2018-A1 006 010 003 013 073 009 074 006 016 018 002 000 1,00
2017-A1 006 021 014 036 -001 003 028 009 025 011 003 029 174
2016-A1 020 025 070 023 072 023 004 009 -012 040 025 006 144
Zielregionen® Landergewichtung (Top 5)
Siidamerika  EEE——— 5 6° Ecuador  mmmm 11,4%
Mittelamerika und Karibik ~ ne-—— 14,6% Usbe‘k?(sjtlsg :7191:’/3%
Zentralasien E—— 14,2% Kambodscha mem 48%
Siidasien 12.6% El Salvador mmm 4 5%
Ostasien — 9, 1%
Osteuropa e 8 3%
Sidostasien  — 7,5% Fondszusammensetzung
Kaukasus mmmm 5,0% Darlehensforderungen 81,4%
Sub-Sahara Afrika == 31% (inkl. Stiickzinsen)
Kasse’ 17,8%
Anzahl MFls 94 Fondsinvestments 2,8%
Anzahl Lander 34 Wahrungsabsicherung -2,0%

Fondsfakten

Fondsname

Fondsart

Fondswahrung

Anlageinstrumente

Mindestanlage
Ausgabeaufschlag
Verwahrstellengebiihr?
Verwaltungsgebiihr®

Gesamtkostenquote
(TER)'®

Performance Fee

Kaufe

Verkaufe

Preisberechnung
Bewertungsstichtag

Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

Verwahrstelle

Fondsmanager
WKN

ISIN

IV Mikrofinanzfonds

Publikumsfonds
(Mikrofinanzfonds
nach §222 KAGB)

EUR/gesichert

Unverbriefte Dar-
lehensforderungen

100 EUR

Bis zu 3,00%
0,05%
1,40% p.a.
1,98% p.a.

Keine

Kaufauftrage konnen
bis zum 20. Kalender-
tag eines Monats
eingereicht werden.

Verkaufsauftrage
konnen bis zum 20.2.,
20.5., 20.8. und 20.11.
eingereicht werden

Monatlich
Monatsultimo

HANSAINVEST
Hanseatische
Investment GmbH
Kapstadtring 8
22297 Hamburg
hansainvest.com

Donner & Reuschel
Aktiengesellschaft

Invest in Visions GmbH
A1143R

DE000A1143R8

Der Fonds ist als nachhaltiges Finanzprodukt im
Sinne des Artikels 9 der Transparenzverordnung
der Europaischen Union eingestuft.

1 Inkludiert Volumen der Al-Klasse 2 Ohne Ausgabeaufschlag 3 Oktober 2011

9 Kann bis zu 1,8% betragen

10 Stand 30.9.2020

4 Sharpe Ratio, als risikoloser Zinssatz wird der 3-Monats-Euribor verwendet 5 Berechnung der Wertentwick-
lung: BVI-Methode (mit Ausnahme des Sparplans). Entwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose zukiinftiger Ergebnisse. Weitere Erkldrungen zur Berechnung.
auf die Darlehensforderungen 7 inklusive Zinsanspriiche 8 im TER enthalten

6 Bezieht sich


https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/rechenartenbeschreibung.html
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Fondskommentar Bosnien und Herzegowina

Bosnien und Herzegowina befindet sich auf dem Balkan in Siidosteuropa. Wie der Name schon sagt,
besteht das Land aus zwei geografischen Teilen. Die Region Bosnien im Norden, die etwa 80 Prozent des
Staatsgebiets einnimmt und die kleinere Region Herzegowina im Siiden. Das Land hat eine Bevdlkerung von
3,3 Millionen Einwohnern. Das nominale Bruttoinlandsprodukt wird fiir 2020 auf 18,9 Milliarden US-Dollar
geschatzt. Fur 2021 wird ein Wirtschaftswachstum von 5 Prozent erwartet. Deutschland ist sowohl einer
der Hauptlieferanten (Anteil von 12 Prozent) als auch der Hauptabnehmer (Anteil von 14,6 Prozent) von
Waren und Dienstleistungen in Bosnien und Herzegowina. Die Exporte des siidosteuropaischen Landes sind
mehrheitlich Rohstoffe: Mineralien und Holz machen 50 Prozent aller Exporte aus. Im Jahr 2020 ist die
Exportquote im Vergleich zum Vorjahr um 16,6 Prozent gesunken. Trotz der rasch wachsenden Wirtschaft
sind Armut und soziale Ungleichheit nach wie vor ein ernstes Problem. Die Arbeitslosenquote der 15- bis
64-Jahrigen lag im Jahr 2020 bei 16,9 Prozent. Doch Besserung ist in Sicht: Der Index der menschlichen
Entwicklung der Vereinten Nationen liegt beispielsweise aktuell bei 0,78 (mit 1,0 als besten Wert).

Das Mikrofinanzunternehmen Mikrokreditno drustvo ,Mikrofin" ist seit 1997 regional flihrend im Bereich
Mikrofinanz und zeichnet sich durch zweckgebundene Kredite und eine schnelle Abwicklung aus. Die
Kredite werden an Eigentiimer von Kleinst- und Kleinunternehmen vergeben, damit diese ein Unternehmen
griinden oder ausbauen kénnen. Eine Erfolgsgeschichte von Mikrofin ist die von Sabi¢ Rahima. Rahima ist
Konditorin und betreibt eine eigene Backerei. Seit Beginn ihrer Selbststandigkeit wird sie von Mikrofin
begleitet. Mittlerweile hat sie den 10. Kredit aufgenommen, um ihren Betrieb zu vergrofiern. lhr
Hauptgeschaft ist die Herstellung von Keksen. Derzeit kann sie 1.000 Stiick am Tag produzieren. Aufierdem
produziert sie Kuchen und Torten (siehe Foto). Durch den Erfolg ihrer Béckerei konnte sie noch weiteren
Menschen aus ihrer Region einen Arbeitsplatz bieten. Insgesamt hat Rahima sechs Angestellte.

Branchenzusammensetzung

der Kreditnehmer:innen"’ Soziale Indikatoren

Dienstleistung 43% Anzahl Kreditnehmer:innen 462.232
Landwirtschaft 19% Davon Frauen 52%
Gewerbe 1% Davon Manner 48%
Sonstige 27% Durchschnittliche Kreditsumme 1.189 USD

Laufendes Risikomanagement des Fonds Chancen

Das Risikomanagement des Fonds gewahrleistet eine umfassende
Uberwachung der allgemeinen und spezifischen Risiken. Unser
Kreditrisikomanagement basiert auf einem ganzheitlichen Risiko-
ansatz und beriicksichtigt neben instituts- und landerspezifischen
Aspekten auch regulatorische und makrookonomische Risiken.
Wahrungsrisiken werden weitestgehend abgesichert. Um die Risiken
zu diversifizieren, unterliegen die Investitionen bestimmten vorge-
gebenen Restriktionen:

— Geringe Korrelation zu ande-
ren Anlageklassen

— Geringe Volatilitat

— Portfoliodiversifikation

— Soziale Rendite

Risiken

— Lander- und Kontraktions-
risiken

— Kredit- und Zinsrisiken

— Eingeschrankte Liquiditat

— Wahrungsrisiken

— Maximale Investition pro MFI: 10% des Gesamtvermogens des
Mikrofinanzfonds

— Maximale Landergewichtung: 15% des Gesamtvermdgens des
Mikrofinanzfonds pro Land

— MFI Auswabhlkriterien: BilanzsummengroRe, Eigenkapitalausstat-
tung, Kreditportfolioqualitat, Profitabilitat und soziale Rendite

Anlagestrategie des Fonds

Der Fonds investiert in Darlehen, die an MFls in Schwellen- und Entwicklungslandern vergeben werden.
Die MFls dienen als Schaltstelle zwischen dem [V Mikrofinanzfonds und den Endkreditnehmer:innen.
Entsprechend gewissenhaft werden die Institute ausgewahlt. Der Auswahlprozess umfasst eine
detaillierte Lander-, Finanz- und Sektoranalyse sowie eine Uberpriifung des MFIs vor Ort. Neben
Finanzkennzahlen, Kredit-, Ausfall- und Wahrungsrisiken werden auch umfassende
Nachhaltigkeitskriterien bewertet. Es werden nur solche MFIs unterstiitzt, die auch im Hinblick auf
ethische und soziale Aspekte unseren Kriterien entsprechen.

Durch die Investitionen soll die Erreichung folgender Ziele unterstiitzt werden:
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Sabi¢ Rahima, Bosnien und Herzegowina'?

Allgemeine Informationen

Fondsdomizil

Bilanzierungs-
verordnung

Geschaftsjahr

Aufsichtsbehorde

Wirtschaftspriifung

HANSAINVEST
Hanseatische
Investment GmbH

KARBV

1. Oktober bis

30. September
(Erstes Geschaftsjahr:
Beginn 10.10.2011;
Ende 30.09.2012)

Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin)

KPMG AG,
Tersteegenstr. 19-31
40474 Diisseldorf

Mitgliedschaften und unterstiitzte Standards des Fondsmanagers
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11 Stand: 30.09.2021 12 Quelle: Mikrokreditno drustvo
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Die 2006 von Edda Schroder gegriindete Invest in Visions GmbH
hat sich auf die Finanzierung von nachhaltigen Investitionen
spezialisiert. Derzeit werden mehr als 959,45 Mio. Euro in den
Kernbereichen Mikrofinanz und Impact Investing verwaltet (Stand:
31. Dezember 2021). Invest in Visions ermdglicht institutionellen
und privaten Anlegern den Zugang zu Anlagen, die neben finan-
ziellen Ertragen auch eine soziale Rendite bieten und positive
Auswirkungen auf Gesellschaft und Umwelt haben.

KONTAKT

Invest in Visions GmbH
Freiherr-vom-Stein-Stralle 24-26
60323 Frankfurt am Main

Telefon +49(0)69/2043411-0
info@investinvisions.com

www.investinvisions.com
www.linkedin.com/company/invest-in-visions

www.eurosif.org
hier

https://www.investinvisions.com/de/publikationen/publikationen.html
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